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SIDECAR

Anegados en liquidez

El colapso de Silicon Valley Bank es una hermosa demostracion, casi paradigmatica, del problema estructural
fundamental del capitalismo contemporaneo: un sistema hipercompetitivo, obstruido por el exceso de capacidad y
ahorro y carente de salidas obvias para absorberlos.
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a quiebra del Silicon Valley Bank (SVB) y sus inevitables efectos, como el rescate
de Credit Suisse, han suscitado la habitual panoplia de analisis en términos de
psicologia social en la denominada «prensa de calidad». En un podcast reciente de
The New York Times, el exfuncionario del Departamento del Tesoro Morgan Ricks
alcanzo nuevas cotas de pseudoprofundidad al afirmar que el problema era «el
propio panico» y que este podria resolverse simplemente extendiendo la garantia
general a todos los depositantes.

Tal analisis de la crisis no ofrece ninguna explicacion concreta de lo sucedido. Las causas precisas
del colapso del banco son, por supuesto, discutibles; sin embargo, el contexto estructural basico y
sus principales lecciones parecen claros. El SVB, supuestamente al servicio de lo que en general se
considera el sector mas dinamico e innovador de la economia mundial, el «tecnologico», habia
aparcado una enorme cantidad de sus recursos de tesoreria en titulos respaldados por el Estado y
en bonos de baja rentabilidad, pero supuestamente seguros. Cuando la Reserva Federal empezo a
subir los tipos de interés, el valor de estos bonos bajo, desen 1do un clasico panico bancario
en el que los depositantes se apresuraron a retirar su dinero aron el panico las redes sociales
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u otros medios de comunicacion digital que fomentaron el comportamiento gregario? ¢(Quién sabe y
a quién le importa? La cuestion crucial es que el banco se vio desbordado por el crecimiento masivo
de los dep6sitos de sus clientes tecnologicos y que ni uno ni los otros fueron capaces de encontrar
nada en lo que mereciera la pena invertir sus copiosos recursos.

En resumen, el colapso de SVB es una hermosa demostracion, casi paradigmatica, del problema
estructural fundamental del capitalismo contemporaneo: un sistema hipercompetitivo, obstruido
por el exceso de capacidad y ahorro y carente de salidas obvias para absorberlos. Hay que subrayar
que la actual moda de la «politica industrial» -realmente pronunciada tanto en el gobierno de Biden
como en el de Macron, entre otros- no hara nada para lidiar con este problema subyacente. El
problema practico inmediato de una nueva ronda de inversion en la que el Estado trataria de
incentivar al capital estd meridianamente claro. Los inversores querran percibir sus flujos de
ingresos trimestrales en concepto de intereses o dividendos. ¢Por qué iban a inmovilizar capital en
proyectos enormemente ambiciosos para promover la transicion ecologica o aumentar la inversion
en sanidad y educacion, que tendran horizontes temporales largos y rendimientos inciertos? Y lo
que es mas importante, incluso si tal estrategia fuera viable, ¢seria deseable?
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Lo que el planeta y la humanidad necesitan
es una inversion masiva en actividades de
baja rentabilidad y baja productividad:
cuidados, educaciony restauracion
medioambiental

Aqui debemos hablar claramente al sector de la izquierda que podria describirse como
«neokautskista». A estas alturas esta claro que el gobierno de Biden no es en absoluto una reedicion
de los afios de Clinton-Obama. Tiene un ala antineoliberal que esta mas que dispuesta a desplegar el
poder del Estado para moldear el «sector privado» (ese pecul’ nlogismo que los «responsables
de las politicas publicas» utilizan para referirse al capital). A de sus miembros les gustaria ir
mas alla y participar en la inversion publica directa. Su sincei. 20 es crear puestos de trabajo
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bien remunerados y ecologizar la economia. En respuesta a este planteamientos, muchos en la
izquierda estadounidense critican el programa de Biden por sus compromisos politicos y su
timidez. Pero, (en qué se diferencia, realmente, de las diversas nociones de «transicion intersticial»
tan comunes entre quienes conciben el establecimiento del socialismo como un New Deal
actualizado? No mucho, marcas aparte.

El problema es que ni el gobierno de Biden ni los neokautskistas tienen una respuesta creible a la
logica estructural del capital. Imaginemos, a modo de experimento mental, que la bidenomics en su
forma mas ambiciosa tuviera éxito. ¢Qué significaria esto exactamente? Por encima de todo,
conduciria a la relocalizacion doméstica de la capacidad industrial tanto en la fabricacion de chips
como en la tecnologia verde. Pero ese proceso se desarrollaria en un contexto global en el que todas
las demas potencias capitalistas estarian intentando vigorosamente hacer mas o menos lo mismo.
La consecuencia de este impulso simultaneo de la industrializacion seria la exacerbacion masiva de
los problemas de exceso de capacidad a escala mundial, lo cual ejerceria una fuerte presion sobre la
rentabilidad del mismo capital privado que se vio «atraidos al proceso de inversion» por las politicas
de industrializacion «creadoras de mercado».

¢Como podria reaccionar el gobierno estadounidense ante est» ~~vuntura? Probablemente, la

respuesta seria un mayor apoyo estatal, que podria adoptar de una inyeccion monetaria
que provocara burbujas del precios de los activos (lo que Ro. _nner ha descrito como
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«bubblenomics») o garantias directas de rentabilidad. Pero esto no haria sino exacerbar el
fenomeno del capitalismo politico. Es decir, los mecanismos directamente politicos se harian cada
vez mas necesarios para generar rentabilidad.

¢Cual seria la respuesta adecuada a este dilema desde el punto de vista de una sociedad
humanizada? El punto principal es que ningiin socialista deberia abogar por una «politica
industrial» de ningun tipo, ni tener nada que ver con los autodestructivos New Deals, verdes o no.
Lo que el planeta y la humanidad necesitan es una inversion masiva en actividades de baja
rentabilidad y baja productividad: cuidados, educacion y restauracion medioambiental. El capital es
incapaz de hacerlo, porque busca un «valor» que estos sectores tienen dificultades para producir. La
razon subyacente es obvia: ni la salud, ni la cultura, ni el medioambiente funcionan muy bien como
mercancias. Asi pues, como ya habia intuido Oskar Lange en la década de 1930, el gradualismo no
puede funcionar. Tenemos que apoderarnos de inmediato de las clispides de la economia, en este
caso del sector financiero. Cualquier otra estrategia conducira al callejon sin salida descrito
anteriormente o a una fuga masiva de capitales. En las condiciones actuales, las medidas a medias
son absurdas y contradictorias. La chachara sobre los New Deals y la «rooseveltologia» de tono sepia
debe ser expuesta como lo que es: un obstaculo retrogrado para el establecimiento del socialismo.
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Articulo original: Drowning in deposits, (https://newleftreview.org/sidecar/posts/drowning-in-deposits) publicado
por Sidecar, blog de la New Left Review y traducido con permiso expreso por El Salto. Véase Dylan Riley y Robert

Brenner, «Siete tesis sobre la politica estadounidense», (https:/newleftreview.es/issues/138/articles/seven-
theses-on-american-politics-translation.pdf) NLR 138.
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